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Lecco

DELIBERAZIONE Dl

CONSIGLIO COMUNALE
Numero 20 del 16.04.2012

OGGETTO:

DERIVATI STIPULATI DAL COMUNE Bl LECCO

COMUNICAZIONE DEL SINDACO CON RIFERIMENTO AI CONTRATTI

11 Consiglio Comunale si & riunito il giomo sedici del mese di aprile dell’anno 2012 nella Sala
Consiliare della Residenza Municipale, in seduta di prima convocazione, per trattare Pargomento in

oggetto.
Risultano presenti 1 signori Consiglieri:
PRESENTI | ASSENTI PRESENTI | ASSENTT
Virginio Brivio — Sindaco X Giorgio Gualzetti X
Alfredo Marelli — Pres. Consiglioc X Alberto Invermzzi X
Stefano Citterio X Alessandro Magni X
Salvatore Rizzolino X Fzio Venturini X
Prashanth Cattaneo X Roberto Castelli X
Stefano Angelibusi X Stefano Chirico X
Andrea Frigerio X Mauro Piazza X
Michaela Licini X Ivan Mauri X
Luigi Marchio X Filippo Boscagli X
Raffaella Cerrato X Antonio Pasquini X
Marco Caccialanza X Angela Fortino X
Viviana Parisi X Dario Romeo X
Giorgio Buizza X Giacomo Zamperini X
Alberio Colombo X Cinzia Bettega X
Jacopo Ghislanzoni X Lamberto Bodega X
Emesto Palermo X Stetano Parolari X
Casto Giuseppe Pattarini X Giorgio Siam X
Elisa Corti X (siulio De Capitan X
Antonio Pattarini X Giovanm Colombo X
Irene Riva X Pierino Locatell X
Giuseppino Tiana x TOTALE 36 5

Presiede l'adunanza il Presidente de! Consiglio Comunale, Alfrede Marelli, assistito dal
Segretario Generale, Paolo Codarri.

I Presidente del Consiglio Comunale sceglie, quali Scrutatori, 1 Consiglieri Comunali:

Parisi — Tiana — Zamperini.







IL CONSIGLIO COMUNALE

Il Sindaco procede alla comunicazione, che ha scopo illustrative della situazione della verifica dei
contratti derivati stipulati dal Comune di Lecco dal 2004 al 2006, con BNP Paribas e con Deutsche
Bank.

iliustra pertanto la documentazione allegata agli atti, che costituisce Pallegato 1 alla presente
deliberazione.

Nel corso della trattazione del punto sopraggiunge il consigliere De Capitani. Presenti nr. 37,
assenti n. 4: (Bodega, Castelli, Citterio e Siani).

Terminata la relazione, ascoltati alcuni interventi in proposito da parte dei consiglieri e la replica del
Sindaco, riportati atle risultanze di cui alla trascrizione della seduta consiliare, ii Presidente dispone
di procedere all’esame del successivo punto all’ordine del giorno.
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Relazione in data 20.03.2010 del Prof Cherubini -
Universita di Bologna (convenzione ANCI):

_Solo sul 2° DB (27.06.2006) walore negatwo per il
Comune di circa € 1.500.000 (anche se il forte. . *
-_nbasse dei taSSL nei ﬁattempc ha.mi()tto «il debito
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Con:
Deliberazione di GC N 17 del 10.06.2010
Deliberazione di CC N 18 del 25.06.2010

.-é"stato dzsp(}sto' d;:.procedeze aH afﬁdamente dl mcamc' di

¢ A seguito procedura comparativa aperta, i1 Comune di
Lecco ha affidato, con determina 1057 del 12.11.2010,
all’Avv. Gianpiero Falzone di Bologna Vincarico di

; "_.;__consuienza'legaie ed ana1151 ﬁnanzmma su operazmm di
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il primo derivato sottoscritto in data 16.03.2004 con
BNP Paribas, appare decisamente
speculativo esponendc} P'ente a rischi di rialzi dei

tassi sia della zona Luro che Do laro (nm, lmca con
'DM'&SC} del 2003} _ : '

Il secondo contratto, stipulato con DB in data
22.12.2005, ha estinto il precedente  derivato  BNP
ed ha aperto un nuovo contratto con it Comune. Tale
‘nuovo contratto, in linea con it quadro
normativo,  scommettevasuun  ribasso  det
- tassi, non essendo quindi di  copertura; - o
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« I} contratto Deutsche Bank del 22/12/2005 & stato chiuso
dopo pochi mesi, il 27.06.2006, con P'apertura di un
nuovo contratio con DB correlato ad un prestito
obbligazionario. Tale terzo contratio &, a livello

_ puramente quahtativo un buon. contratto che assoive le

TOTALE COMMISSIONI cd «OCCULTE;
(Commissioni trattenute € non dichiarate)
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In conclusione, I’Avv. FALZONE suggeriva in sede civile
le seguenti azioni:

By CAUSA CIVILE ORDINARIA

. ; _. 3?:&15 al Trlbunale d' .: ":L'ec"c'(}' d@ducendo' v

2) PROCEDIMENTC PER ACCERTAMENTO TECNICS

PREVENTIVO (ATP) ai sensi dell’art. 696 e/o 696 bis epc.

Tale procedimente ha il pregio di comportare tempi ¢ costi pil
contenuti rispetto ad una ordinaria causa di merito ed altresi
presenta ii vamag‘sszo ds potex cxrcoscnvere P

oggetto -_ deﬁa e
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in data 16.03.2011 1] Comune di Lecco, con il patrocinio
dell’ Avv. Giovanni Colombo di Lecco, ha presentato, avanti
al Tribunale di Leceo, ricorso per consulenza tecnica
preventwa ai ﬁm deﬂa composxzzone deiia hte ex art 696

« AlTudlenza del 16.06.2011, il Presidente del TRIBUNALE di
Leceo ha nominate quale CTU il Dott. Jacopo Ceccatellied ha
formulate i 5 quesiti cui dare risposta;

CTP per il Comune: L "r:i_'g._"D.i. Antonio .
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DICA IL CONSULENTE TECNICQ:

SE [ CONTRATTI DI SWAP IN ATTI ABBIANO
A WZIGNE DI COPERTURA DAL RISCHIO. DI
_FLUTT UAZ]@NE:-BEI TASSI DI INTERESSE’IN -




« Loperazione di SWAP in oggetto non
poteva avere né aveva nessuna forma di
copertura ma anzi, aumentando di fatto l'alea
per il Comune di Lecco el rischi di impatto

, non pud ch
carattere

- L'operazione di SWAP in oggetto non
poteva avere né aveva alcuna funzione di
copertura. Va comunque segnalato che le

: eventuah _perdxte per 11 Comuae di Lecco sono_ .

' cenemlco” egatw@ 'n caso di salita di almeno:

23/04/2012



+ Grazie al contributo delloperazione in oggetto, il Comune di
Lecco riduce # rischio teoricamente illimitato legato
allaumento dei tassi di interesse, grazie a un guadagno
altrettanto teoricamente illimitato. Grazie all'operazione di
. Swap, il rischio legato ai pagamenn sulla posizione

B .-debltona cons:stenteinell e;missmne obbhgazmnaraa viene

Sl

DICAIL CONSULENTE TECNICO:

SE TALI CONTRATTI. ABBIANO NATURA E
| FLWZIGNE-- SPECULATIVA  INCOMPATIBILE
RA E IN CHE =
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ILa funzione del contratto ¢ fortemente

speculativa e del tutto incompatibile con

quella di copertura, dato che il __Comune di
'-:Lecco 38 potenzxaimente 'esposto in misura

La funzione del contratto pud considerarsi non
compatibile con gquella di copertura, dato che il
Comune di Lecco é potenzialmente esposto, pur se in
misura limitata, al rialzo del tasso Euribor a 6 mesi, I}
giudizio di parmaie non opportumta dei contratto, viene
_comunque : ; :

23/04/2012
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La funzione del contratto ¢ del tutto priva di
caratteristiche speculative ed ¢ invece del

DICA IL CONSULENTE TECNICO:

SE GLI ADDEBITI PERIODICI DIFFERENZIALT
EFFETTUATI  NEL TEMPO  FOSSERO

. tutto compatibﬂe con quella di copertura,
at@ che il Cc;mune d1 Lecco attraverso ch esse'-_"' '

- CORRETTAMENTE CALCOLATI IN RAPPORTO
ALLE-E -CIZA USOLE CON TRA T 129 45,}' AN CASO.

23/04/2012
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Non si evidenziano differenze tra i flussi
caicoiam e queﬁz accredltatl per.; 1 prlmz due_ .

Dal documento contabile pervenutoci, si osserva un accredito pari a
€40.944.71 a favore del Comune di Leceo, effettuato in data valuta
24 marzo zoo6 dalla societa Deutsche Bank Factoring S.p.A.
Sottolinelamo che la controparte da contratio avrebbe dovuto
essere Deutsche Bank A.G. e la data valuta corretta avrebbe ciovut{}
essere 11 31 éicemble 2005 Ll

23/04/2012
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Le differenze, per lo pit a favore del
Comune di Lecco, sonoc da atiribuirst a
cause differenti come: arrotondamenti dei tassi
parametro, non meglic identificati “pagamenti
: :dl mteress: addzzxonah: 0 ancora riduzioni di un

DICATL CONSULENTE TECNICO:

SE, CONSIDERATE LE CONDIZIONI
- __CONTRATTUALI _'_:DE,I SINGOLI  SWAP, LA

O IL RISCHIO DI -
1S8I FOSSE LIMITATA.

71 DI RISCHIO E

23/04/2012
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Non rilevando alcuna caratteristica di copertura,
si ritiene il quesito non '-pe”txnente ‘per questo
. contratte

. contratta

Non rilevando alcuna caratteristica di copertura, si
ritiene il queszte non. pertmente per questa

23/04/2012
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Per questo contratto, la copertura del cliente
risulta corretta e completa, dato che
indipendentemente dall'oscillazione del tasso
parametro (Eurlbor 6 m_e51) al quaie sono legati

DICA L CONSULENTE TECNICO:

SE T VALORI MARK TO MARKET ATTRIBUITT A TUTTI
GLI SWAP, ALL’APERTURA E ALLA CHIUSURA DEI
CONTRATTI, NONCHE® IL’ATTUALE ANCORA IN

_ESSERE SMNO CONGRUI _INDK,ANDO SE F()SS*ER()_

23/04/2012
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It mark to market (Jetteralmente “aggancio al mercato™) esprime il
valore del contratto derivato secondo le quotazioni ad un dato momento,

It CTU ha cercato di stabilire le “commissioni ritenute congrue” che le
banche avrebbero dovuto apphcare seguendo condizioni standard,
_ ehmmando qumdi Ie commnssmm extra conteggiate,

Valore “congruo” oggetto di eventuale compensazione
(rimborse dalla Banca al Comune):

euro 398.790,00 { mark to market € 547.21 I _
_commissioni “congruc” € 148.421)

23/04/2012
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Valore “congruo” oggetto di eventuale compensazione
(rimborso dalla Banca al Comune):

euro 399,702,060 ( mark to market € 550,431 -
~ commissioni “congrue” € 150.729)

interessi iegah al 15 12 201-1'--5

Valore “congruo”™ oggetto di eventuale compensazione
{rimborso dalla Banca al Comune):

euro 578.932,00 ( mark to market € 718.869 —
~commuissioni “congrue” € 139.937), comprensivo di euro
- 250.525,00 relativo alla valorizzazione del. rischio. d1
-credxto/con‘troparte gravante sul Comune di Lecco.

17



BNPPB 398.790,00  coninteressi 477.231,00
1°DB 399.702,60  coninteressi  434.620,00
2° DB 578.932,00  coninteressi  654.356,00

137742400 | i -g,s..w“_i,_sﬁé,z_{}' 00

Dopo it deposito della CTU, scno intercorsi contatti tra 1 legali del Comune e di
Deutsche Bank AG, senza peraliro sino ad oggi pervenire ad una definizione della
vicenda,

Con nota comunale in data 10.02.2012, BNP Paribas & stata informata deli’esito
?g%l';%a CTU con diffids & versare al Comune guantomeno importe di €
- 2306 o o ' : : : :

P Paribas ha preso i

nformalmente contatto .con. it -:Légg_ié-:'dei i

23/04/2012
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Ii presente verbale viene letto, approvato ¢ sottoscritto.

IL PRESIDENTE DEL CONSIGLIO COMUNALE IL SEGRETARIO GENERALE
Alfredo Marelli PaokChdari
i wsi\n W LN

|
y
!

REFERTO DI PUBBLICAZIONE

1l sottoscritto Segretario Comuinale, certifica che la presente deliberazione:

- viene pubblicata all’ Albo Pretorio del Comune il § 7 A% Y% ¢ i rimarra affissa per 15

giorni consecutivi fino al ai sensi dell’art. 124, 1° comma, del D.Lgs.

n. 267/2000.
R
1L SEGRET O COMUNALE
LLoag pPR iy Padlo Codarri
£ %

CERTIFICATO DIESECUTIVITA®

La presente deliberazione B’ DIVENUTA ESECUTIVA in data

iIL SEGRETARIO GENERALE
Li, Baolo Codarrt






